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Until 10 March 2021, Scope Hamburg GmbH was
registered under the brand Euler Hermes Rating GmbH.
Since 10 March 2021, Scope Hamburg GmbH is part of
the Scope Group. Read more


http://www.ehrg.de/
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Einleitung

Die Euler Hermes Rating GmbH (im Folgenden EHRG oder Agentur genannt) veroffentlicht diesen
Transparenzbericht im Einklang mit Art. 12 und Anhang I, Abschnitt E, Teil Ill der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009, geandert durch die
Verordnungen (EU) Nr. 513/2011 und Nr. 462/2013 (nachfolgend ,EU Verordnung®).

Neben dem Transparenzbericht hat EHRG ihren Verhaltenskodex, die Ratingmethodik, die Archivierungspolitik
und eine Studie iber Ratingmigrationen und Ausfalle veroffentlicht, die mit dem Transparenzbericht eine Einheit
bilden. Durch die genannten Dokumente gibt EHRG Unternehmen, Investoren und der interessierten
Wirtschaftsoffentlichkeit die Moglichkeit, die Ratingmethodik und -prozesse der EHRG beurteilen zu kénnen.

1. Rechtsstruktur und die
Besitzverhaltnisse

Euler Hermes Rating GmbH ist eine deutsche Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragen im
Handelsregister AG Hamburg, HRB 60759. Sitz der Gesellschaft ist Friedensallee 254, 22763 Hamburg.
Euler Hermes AG halt 95,01% und Moody’s Group Deutschland GmbH 4,99% der Anteile an EHRG.

EHRG halt keine Beteiligungen an Unternehmen.

2. Interne Kontrollmechanismen

EHRG hat verschiedene interne Kontrollmechanismen in der Agentur implementiert. Aufsichtsorgane der EHRG
sind die Gesellschafterversammlung sowie der Verwaltungsrat. Weiterhin verfiigt die Agentur Uber eine
methodische Uberpriifungsstelle, eine Compliance Funktion sowie (iber Ratingkomitees.

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Aufgaben (Anhang | Abschnitt A (1) EU-Verordnung):

a. Gewahrleistung der Unabhangigkeit der Ratingtatigkeiten, auch von jeglicher politischer und
wirtschaftlicher Einflussnahme oder Restriktion

b. Gewahrleistung der ordnungsgeméflien Ermittlung, Handhabung und Offenlegung von
Interessenkonflikten

c. Gewabhrleistung der Erfullung der weiteren Anforderungen der Ratingagenturen-Verordnung.

Ziel der methodischen Uberpriifungsstelle (im Folgenden nur Uberpriifungsstelle genannt) ist die
Gewabhrleistung von zweckmaRigen Systemen, Ressourcen und Verfahren, um Kontinuitat und RegelmaRigkeit
der Ergebnisse der Ratingaktivititen von Euler Hermes Rating zu sichern (Anhang | Abschnitt A (9) EU-
Verordnung). Zu den Aufgaben der Mitglieder der Uberpriifungsstelle gehért:

a. die regelméRige Uberpriifung der Methoden, Modelle und grundlegenden Annahmen wie
mathematische Annahmen und Korrelationsannahmen und deren Modifikationen und alle diese
betreffenden bedeutenden Anderungen oder Modifikationen;

b. Uberpriifung der ZweckmaRigkeit dieser Methoden, Modelle und grundlegenden Annahmen im Fall
ihrer Verwendung oder vorgeschlagenen Verwendung im Hinblick auf die Bewertung von neuen
Finanzinstrumenten.
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Die Mitglieder der Uberpriifungsstelle sind von den fiir das Rating verantwortlichen Geschaftszweigen
unabhangig und erstatten dem Verwaltungsrat Bericht.

Ziel der Compliance Funktion ist die Uberwachung der Einhaltung der Verpflichtungen der Ratingagentur
gemal der EU-Verordnung durch EHRG und ihre Beschaftigten. Der Compliance Officer erstattet hiertuber
Bericht an den Verwaltungsrat. Die Compliance Funktion Uberwacht und bewertet regelmaRig die
Angemessenheit und Wirksamkeit der Strategien und Verfahren, welche die EHRG zur Gewahrleistung der
Einhaltung ihrer aus der EU-Verordnung resultierenden Verpflichtungen festgelegt hat. Schlief3lich berat die
Compliance Funktion die Geschaftsleitung, Ratinganalysten und Mitarbeiter sowie andere natiirliche Personen,
deren Leistungen die Ratingagentur in Anspruch nehmen oder die sie kontrollieren kann, bei der Einhaltung der
Verpflichtungen der Ratingagentur gemaf der EU-Verordnung (Anhang | Abschnitt A (5) EU-Verordnung).

Der Compliance Officer ist weder in die Rating-Tatigkeit der Agentur eingebunden, noch ist seine Verglitung
vom geschéftlichen Erfolg der Rating Agentur abhangig-

Das Ratingkomitee ist das ausschlieRliche Gremium zu vergebender Ratings, sowohl im Ratingverfahren als
auch im Monitoring. Darliber hinaus entscheidet das Ratingkomitee Uber Eintrage in die Watchlist, das
Zurlickziehen von verdffentlichten Ratings sowie (ber den Abbruch von laufenden Ratingverfahren. Es dient
der Personenunabhangigkeit der Ratingurteile und sichert die inhaltliche und formale Qualitat der Ratings.

3. Zuweisung von Personal

Die EHRG beschaftigt in der Referenzperiode 20,5 festangestellte Mitarbeiter, von denen 13,2 die
Aufgaben hinsichtlich neuer Ratings, Uberpriifung und Monitoring von Ratings sowie Methoden und
Modellbewertung wahrnehmen. Ein Mitarbeiter ist ausschlieflich fur die Akquisition tatig. Die Leitung
der Agentur obliegt dem Geschéftsfiihrer.

4. Archivierungspolitik

Die Archivierungspolitik ist auf der Agenturhomepage www.eulerhermes-rating.com verdffentlicht.

5. Compliance Bericht

Der Compliance Bericht 2017 ist auf der Agenturhomepage www.eulerhermes-rating.com
veroffentlicht.
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6. Geschaftsfuhrung und Rotationspolitik fur
Ratinganalysten

Die Geschaftsfuhrung von EHRG war in der Referenzperiode nicht in Ratingverfahren eingebunden.
Geschéaftsfuhrer ist seit Grindung der Ratingagentur im Jahre 2001 Ralf Garrn. Die Agentur ist von
den Anforderungen der EU-Verordnung im Hinblick auf ein graduelles Rotationssystem fur
Ratinganalysten befreit.

/. Finanzinformationen

EHRG hat in der Referenzperiode aus Ratings und Nebentatigkeiten Einnahmen in Hohe von ca. 3,0
Mio. EUR generiert, wovon ca. 2,8 Mio. EUR auf Ratings entfallen. Hiervon Emittenten- und
Emissionsratings im Bereich Corporates (einschlief3lich Projektfinanzierungen) 2,5 Mio. Euro und
Emissionsratings im Bereich Structured Finance 0,3 Mio. EUR. Unter den Einnahmen fir
Ratingaktivitaten werden solche aus Erstratings, Folgeratings, Monitorings sowie auch aus
Ratingindikationen zusammengefasst.

8. Erklarung zur Unternehmensfuhrung

Euler Hermes Rating GmbH ist eine Mehrheitsbeteiligung der Euler Hermes AG, die wiederum
Tochtergesellschaft der Euler Hermes Group S. A., Paris, ist. Die Allianz S. E. hielt Gber
verschiedene Konzerngesellschaften mittelbar zum 31.12.2017 79,1% der Anteile der Euler Hermes
Group S. A., wodurch EHRG auch Mitglied der Allianz Gruppe ist.

Euler Hermes Rating GmbH wurde gemaf den anwendbaren gesellschaftsrechtlichen Regelungen
des deutschen Rechts begrindet und betreibt ihr Geschaft im Einklang mit den anwendbaren
internationalen Rechtsvorschriften, insbesondere der EU Verordnung.

Die Geschaftsleitung und die vier Mitglieder des Verwaltungsrats sind ausreichend gut beleumundet
und verfugen Uber ausreichende Qualifikationen und Erfahrung. Der Geschéftsfuhrer und die
Mitglieder des Verwaltungsrats werden von der Gesellschafterversammlung bestellt. Die Satzung
der Gesellschaft kann im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen geandert werden.

Von der Anforderung der Zusammensetzung des Verwaltungsrats aus mindestens zwei
unabhangigen Mitgliedern (im Sinne von Abschnitt Ill Nummer 13 der Empfehlung 2005/162/EG der
EU Kommission vom 15. Februar 2005 zu den Aufgaben von nicht geschéaftsfihrenden
Direktoren/Aufsichtsratsmitgliedern borsennotierter Gesellschaften sowie zu den Ausschussen des
Verwaltungs-/Aufsichtsrats), welche gemaR EU Verordnung spezielle Aufgaben der Uberwachung
haben, ist Euler Hermes Rating GmbH befreit (Art. 6 (3) EU Verordnung, Anhang 1, Abschnitt A (2)
EU Verordnung).

Die Befugnisse der Geschaftsleitung und des Verwaltungsrats ergeben sich aus den anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen, der Satzung der Gesellschaft und anwendbaren Geschaftsordnungen.
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